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B,(2#�&$� '&� !�9�"� �!� � �'&$'!!� �#�"'+�&� ��#�� �)),"�&+�
��#��&/�CD�#�"'+�&EF��'&���(')�,$��"�2�"('&2��#�"'+�&?)
#�1'#,#�  '�:' '$/� ,&(�"� �&� ,&'&),"�(� #�$�"')$� '&),"�&+�
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7KH GLVWULFW FRXUW FRQFOXGHG WKDW XQGHU .HQWXFN\ ODZ LW LV ZHOO

HVWDEOLVKHG WKDW XQLQVXUHG PRWRULVW FRYHUDJH LV D SHUVRQDO W\SH RI
LQVXUDQFH DQG� DV VXFK� PXOWLSOH SROLFLHV PD\ EH VWDFNHG� 1HLWKHU SDUW\
GLVSXWHV RQ DSSHDO WKDW WKH FRYHUDJH RQ HDFK RI WKH VL[ YHKLFOHV RZQHG E\
WKH +XJKHV VKRXOG EH VWDFNHG�
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�"�+')� /�$%��)�#��')),��&�=�:�!�"��$%')�+�,"$��&������ ����%�
� �'&$'!!�� �� ��=� ��#�)%'"�� "�)'(�&$�� =�)� '&B,"�(� '&� �&
�++'(�&$�=%�&�%�"��,$�#�:' ��+�  '(�(�='$%��&�$%�"�("'9�&�:/
��"�)'(�&$��!���))�+%,)�$$)��+�""/'&2� '�:' '$/�'&),"�&+��:� �=
$%��)$�$,$�"/�#'&'#,#�"�G,'"�(�,&(�"���=���#�)%'"�� �=�
���������$����������%��+�,"$�%� (�$%�$�D�&+����9'+$'#�')�'&B,"�(
:/���#�$�"')$�=%��!�  )�='$%'&�$%��(�!'&'$'�&��!��&�,&'&),"�(
#�$�"')$�� $%�� �"���"� !'2,"�� $�� =%'+%� �&�� )%�, (�  ��.� $�
(�$�"#'&�� #�1'#,#� "�+�9�"/� ')� $%�� �#�,&$� �!� +�9�"�2�
�,"+%�)�(�E�������$�3�4��

����2"���='$%�$%��%� ('&2�'&������������&(�+�&+ ,(��$%�$
$%��#�1'#,#�"�+�9�"/�'&�$%')�+�)��')�2�9�"&�(�)� � /�:/�$%�
�#�,&$� �!� +�9�"�2�� �,"+%�)�(� :/� $%�� �,2%�)�)�
�++�"('&2 /�� :�)�(� �&� $%�� +�&$"�+$,� � �2"��#�&$� '&� $%�
'&),"�&+���� '+/���#�"'+�&?)�#�1'#,#� '�:' '$/�')�I�������
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6HH )OD� 6WDW� FK� ��������

�
3XUVXDQW WR .\� 5HY� 6WDW� � �������������� XQLQVXUHGPRWRULVW

FRYHUDJH LV D PDQGDWRU\ FRPSRQHQW RI .HQWXFN\ DXWRPRELOH LQVXUDQFH
XQOHVV H[SUHVVO\ UHMHFWHG E\ WKH LQVXUHG�

3XUVXDQW WR .\� 5HY� 6WDW� � ��������������D�� LQVXUHGV VDWLVI\
WKH PDQGDWRU\ UHTXLUHPHQW E\ SURFXULQJ HLWKHU VSOLW OLPLWV OLDELOLW\

FRYHUDJH RI QRW OHVV WKDQ ���������� IRU DOO GDPDJHV DULVLQJ RXW RI ERGLO\

LQMXU\ VXVWDLQHG E\ DQ\ RQH SHUVRQ� DQG QRW OHVV WKDQ ���������� IRU DOO

GDPDJHV DULVLQJ RXW RI ERGLO\ LQMXU\ VXVWDLQHG E\ DOO SHUVRQV LQMXUHG DV D

UHVXOW RI DQ\ RQH DFFLGHQW� RU� DOWHUQDWLYHO\� E\ SURFXULQJ VLQJOH OLPLWV

OLDELOLW\ FRYHUDJH RI QRW OHVV WKDQ ���������� IRU DOO ERGLO\ LQMXU\ DQG

SURSHUW\ GDPDJHV DV D UHVXOW RI DQ\ RQH DFFLGHQW�
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�� (�+ �"�$�"/� B,(2#�&$� �+$'�&� =�)� !' �(� :/� �#�"'+�&
�2�'&)$� $%�� �,2%�)�)� '&� "�)��&)�� $�� �� (')�,$�� "�2�"('&2
�#�"'+�&?)�#�1'#,#� '�:' '$/�,&(�"�$%��,&'&),"�(�#�$�"')$
'&),"�&+�� �� '+/� �)� �� "�), $� �!� $%�� �++'(�&$� '&� � �"'(��
�#�"'+�&� �).�(� $%�� (')$"'+$� +�,"$� $�� (�+ �"�� $%�$� '$� =�)
�: '2�$�(�$����/���#�1'#,#��!�I�J���������=%'+%�"��"�)�&$)
$%�� �#�,&$� �!� +�9�"�2�� "�G,'"�(� $�� #�.�� $%�� $�"$!��)�"?)
�,$�#�:' ��  '�:' '$/� +�9�"�2�� �G,� � $�� $%�� #�&(�$�"/
#'&'#,#�!�"�:�(' /�'&B,"/� '�:' '$/�"�G,'"�(�,&(�"�-�&$,+./
 �=���
&�$%��� $�"&�$'9����#�"'+�&��))�"$�(�$%�$�'!�)$�+.'&2�=�)
��"#'$$�(�� '$� =�)� �: '2�$�(� $�� ��/� $%�� #�1'#,#� ),#� �!
I�J�������� !�"� ��+%� �!� $%�� )'1� 9�%'+ �)� '&),"�(� ,&(�"� $%�
�,2%�)�)?��� '+/���"�$%��#�1'#,#�),#��!�I3�����������
&
$%�'"� �&)=�"�� $%���,2%�)�)� �).�(� $%��+�,"$� $��(�+ �"�� $%�$
�#�"'+�&?)�#�1'#,#� '�:' '$/��!$�"�)$�+.'&2�$%��I����������
�!�,&'&),"�(�#�$�"')$�+�9�"�2��!�"���+%��!�$%�'"�)'1�9�%'+ �)
=�)�I�������������
&�$%��� $�"&�$'9���$%���,2%�)�)��).�(�!�"
��B,(2#�&$�'&�$%��),#��!�IJ3����������$%��('!!�"�&+��:�$=��&
$%�� I����������� �!� )$�+.�(� +�9�"�2�� �&(� $%�� $�"$!��)�"?)
I���������� �!� +�9�"�2��� �"� IJ4���������� �""'9�(� �$� :/
)$�+.'&2� I3���������� =%'+%� ')� $%�� ('!!�"�&+�� :�$=��&� $%�
I����������� +�9�"�2�� �&(� $%�� $�"$!��)�"?)� I���������
+�9�"�2���!�"���+%��!�$%��)'1�9�%'+ �)�
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$PHULFDQ DVVHUWV WKDW ZKHQ VXPPDU\ MXGJPHQW LV EDVHG XSRQ

D GLVWULFW FRXUW¶V LQWHUSUHWDWLRQ RI VWDWH ODZ WKLV FRXUW VKRXOG JLYH

FRQVLGHUDEOH ZHLJKW WR WKDW GHFLVLRQ� 6HH� H�J�� :ULJKW Y� +ROEURRN� ���
)��G ����� ���� ��WK &LU� ����� �³>,@Q WKH DEVHQFH RI UHSRUWHG VWDWH
GHFLVLRQV RQ WKH SUHFLVH LVVXH LQYROYHG� WKLV FRXUW � � � JLYHV FRQVLGHUDEOH
ZHLJKW WR WKH GLVWULFW MXGJH¶V LQWHUSUHWDWLRQ RI VWDWH ODZ� $FFRUGLQJO\� LI
D IHGHUDO GLVWULFW MXGJH KDV UHDFKHG D SHUPLVVLEOH FRQFOXVLRQ XSRQ D
TXHVWLRQ RI ORFDO ODZ� WKH &RXUW RI $SSHDOV VKRXOG QRW UHYHUVH HYHQ
WKRXJK LW PD\ WKLQN WKH ODZ VKRXOG EH RWKHUZLVH�´��LQWHUQDO TXRWDWLRQ
PDUNV DQG FLWDWLRQV RPLWWHG��

7KLV FRXUW IRUPHUO\ JDYH VRPH GHIHUHQFH WR WKH VWDWH ODZ
LQWHUSUHWDWLRQV RI GLVWULFW FRXUWV VLWWLQJ LQ GLYHUVLW\ EXW WKH 6XSUHPH &RXUW
KDV UXOHG WKDW VXFK GHIHUHQFH LV LQDSSURSULDWH� 6HH 6DOYH 5HJLQD &ROOHJH
Y� 5XVVHOO� ��� 8�6� ���� ��� ������ �³:H FRQFOXGH WKDW D FRXUW RI
DSSHDOV VKRXOG UHYLHZ GH QRYR D GLVWULFW FRXUW
V GHWHUPLQDWLRQ RI VWDWH
ODZ�´��

*,"'&2�$%���"�+��('&2)�:�!�"��$%��(')$"'+$�+�,"$��$%����"$'�)
�2"��(�$%�$�$%�"��=�"��&��2�&,'&��')),�)��!�#�$�"'� �!�+$����%�
(')$"'+$�+�,"$�!�,&(�$%�$��#�"'+�&?)�#�1'#,#� '�:' '$/�=�)
I3���������� =%'+%� "��"�)�&$)� �� ��/#�&$� �!� I�J�������� '&
,&'&),"�(� #�$�"')$� +�9�"�2�� !�"� ��+%� �!� $%�� )'1� 9�%'+ �)
'&),"�(�,&(�"�$%���,2%�)�)?��� '+/�

�������������� !�"

��� "�9'�=���2"�&$� �!� ),##�"/� B,(2#�&$���������� ����
��������������������������������8LJ����(�4�J��484�C�$%��'"�
8��8F�� � 	,##�"/� B,(2#�&$� )%�, (� :�� 2"�&$�(� =%�&� D$%�
� ��('&2)�� (���)'$'�&)�� �&)=�")� $�� '&$�""�2�$�"'�)�� �&(
�(#'))'�&)��&�!' ���$�2�$%�"�='$%�$%���!!'(�9'$)�'!��&/��)%�=
$%�$�$%�"��')�&��2�&,'&��')),���)�$���&/�#�$�"'� �!�+$��&(�$%�$
$%��#�9'&2���"$/�')��&$'$ �(�$����B,(2#�&$��)���#�$$�"��!� �=�E
��(������'9��>��J�C+F�����(')$"'+$�+�,"$?)�'&$�"�"�$�$'�&��!�)$�$�
 �=�')�� )��2�9�"&�(�:/�$%����������)$�&(�"(��&������ ������
!��������������"��������������������48����(�38���3���C�$%
�'"���33LF�
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$%��B,(2#�&$�D$��$%���1$�&$��!�$%���� '+/� '#'$)��&�$%�
9�%'+ ���!�$%����"$/�"�+�9�"'&2�M$%��B,(2#�&$N� �))�$%�
�#�,&$���'(�:/�$%�� '�:' '$/�'&),"�"��!�$%����"$/�"�+�9�"�(
�2�'&)$�E�����������������#����������$�������������������$
��������������������������#����������������$��������
�������

�9�"/� -�&$,+./� �� '+/%� (�"� �%������ ���� ���������$
������� ���������&������������� ��������� (�)+"':�(� '&
-/����9�� 	$�$�� ��4�8���8�� ,& �))� %�� ��$)� �,$� �!� ),+%
+�9�"�2��:/�"�B�+$'&2�'$�'&�="'$'&2��

C�#�%�)')��((�(F�

�)�(')+,))�(�:/�$%')�+�,"$�'&�'�$��-/����9��	$�$��O���4��3�
�8�� +�&$�#� �$�)� ��/#�&$� "�2�"( �))� �!� $%�� $�"$!��)�"?)
�� '+/�  '#'$)�� � �(('$'�&�  /�� $%')� )$�$,$�� =�)� '&$�&(�(� $�
�"�9'(�� +�9�"�2�� :�/�&(� $%�� "� �$'9� /� #�(�)$
,&'&),"�(P,&(�"'&),"�(�+�9�"�2��#�&(�$�(�'&�-/����9��	$�$�
O���4�8���8��� ��#�"'+�&��"�9'(�(����� '+/� $�� $%���,2%�)
=%'+%�%�(�,&'&),"�(�#�$�"')$� '�:' '$/� '#'$)�=�  �:�/�&(�$%�
#�(�)$� +�9�"�2�� #�&(�$�(� :/� -�&$,+./�  �=�� � �%�"�� ')
&�$%'&2� '&� $%')� )$�$,$�"/� )+%�#�� $%�$� =�, (�  ��(� �&�� $�
:� '�9�� $%�$� $%�� -�&$,+./�  �2') �$,"�� '&$�&(�(� $%�$� �&
'&),"�(?)�"�+�9�"/�,&(�"��&�,&'&),"�(�#�$�"')$��� '+/�=�, (
:�� �,$�#�$'+�  /� +����(� �$� I8J��������� "�2�"( �))� �!� $%�
�� '+/� '#'$)�&�2�$'�$�(��&(���'(�!�"�:/�$%��'&),"�(��

�#�"'+�&�,"2�)�$%')�+�,"$�$��!�  �=�(�+')'�&)�!"�#�9�"'�,)
�$%�"�B,"')('+$'�&)�$%�$�%� (�$%�$��&�,&'&),"�(�#�$�"')$�)$�$,$�
�  �=)��&�'&B,"�(���"$/�$��"�+�9�"�$%��('!!�"�&+��:�$=��&�$%�
$�"!��)�"?)� '�:' '$/� '#'$)��&(�$%��)$�$,$�"/�#'&'#,#�������
���������(��������������4�	���8(�343��3J8�C�����$������
�3L�F�CDM�N��%� (�$%�$��&�'&B,"�(�#�$�"')$�#�/�"�+�9�"�,&(�"
%')�,&'&),"�(�#�$�"')$�+�9�"�2��'!�%')�'&B,"/�')�+�,)�(�:/��&
,&(�"'&),"�(� #�$�"')$�� � �%')� "�+�9�"/� ')�  '#'$�(� $�� $%�
('!!�"�&+��:�$=��&�$%��$�"!��)�"?)� '�:' '$/�'&),"�&+���&(�$%�
#'&'#,#�  '�:' '$/� "�G,'"�#�&$)� ,&(�"� $%�� 	�!�$/
��)��&)':' '$/�0�=��O���������JF��)���$����������!��������

���������������8�3�����8(��3L�C��:���3��F�C)�#�F��*�������
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.\� 5HY� 6WDW� � ������������� SURYLGHV LQ SHUWLQHQW SDUW� ³WKH

WHUP µXQLQVXUHG PRWRU YHKLFOH¶ VKDOO� VXEMHFW WR WKH WHUPV DQG FRQGLWLRQV
RI VXFK FRYHUDJH� EH GHHPHG WR LQFOXGH � � � DQ LQVXUHG PRWRU YHKLFOH ZLWK
UHVSHFW WR ZKLFK WKH DPRXQWV SURYLGHG� XQGHU WKH ERGLO\ LQMXU\ OLDELOLW\
ERQG RU LQVXUDQFH SROLF\ DSSOLFDEOH DW WKH WLPH RI WKH DFFLGHQW ZLWK
UHVSHFW WR DQ\ SHUVRQ RU RUJDQL]DWLRQ OHJDOO\ UHVSRQVLEOH IRU WKH XVH RI
VXFK PRWRU YHKLFOH� DUH OHVV WKDQ WKH OLPLWV GHVFULEHG LQ .56 �������
����´

�
7KH +XJKHVHV¶ SROLF\ GHILQHG ³XQLQVXUHG PRWRU YHKLFOH´ WR

LQFOXGH D ODQG PRWRU YHKLFOH ³WR ZKLFK D ERGLO\ LQMXU\ ERQG RU SROLF\
DSSOLHV DW WKH WLPH RI WKH DFFLGHQW� ,Q WKLV FDVH LWV OLPLW IRU ERGLO\ LQMXU\
OLDELOLW\ PXVW EH OHVV WKDQ WKH PLQLPXP OLPLW IRU ERGLO\ LQMXU\ OLDELOLW\
VSHFLILHG E\ WKH ILQDQFLDO UHVSRQVLELOLW\ ODZ RI WKH VWDWH LQ ZKLFK µ\RXU
FRYHUHG DXWR¶ LV SULQFLSDOO\ JDUDJHG�´
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